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Ficha Técnica

Titulo: Politica de Alocagdo de Ordem
Area responsavel: Risco e Compliance
Descrigdo: Esta Politica descreve as regras e procedimentos de alocacdo de ordens entre as

carteiras de valores mobilidrios geridas pela Régia Capital Ltda.

Aplicagdo: Os funciondrios da Régia, bem como sécios, associados, prestadores de servicos
alocados nas dependéncias da Empresa, funcionarios tempordrios e estagidrios,
principalmente os gestores de investimento.

Tipo: Politica Institucional

Criado por: Pedro Gama e Isabel Galvao
Aprovado por: Comité de Etica e Compliance.
Data de Publicagdo: outubro 2024
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1. Introdugao

A Régia Capital Ltda. estd devidamente constituida sob as Leis Brasileiras, tem sua sede na cidade do Rio de Janeiro e
encontra-se devidamente registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. O objeto da Régia é exclusivamente

a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios (gestor de recursos), nos termos da legislagdo vigente.

Conforme exigido pela Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”), as ordens de compra e
venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo gestor com a identificagdo precisa do fundo e, se for o caso, da
classe de cotas em nome da qual devem ser executadas. O grupamento de ordens é permitido, desde que o gestor de
recursos conte com processos que possibilitem o rateio, entre as classes de cotas, das operagdes realizadas, por meio
de critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificagdo; e diligencie para que a
documentagao relacionada ao grupamento e rateio de ordens seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita

ordem.

Esta Politica foi elaborada em cumprimento a RCVM 175 e a resolugdo CVM 21, de 25 de fevereiro de 2021, que obriga
gue os gestores de recursos possuam politica com regras e procedimentos de rateio e divisdo de ordens entre as

carteiras de valores mobilidrios de que seja gestor.

2. Regra de Alocagao

As regras de alocagdo da Régia tém como parametros minimos oito fatores de cada fundo: 1) a estratégia (agdes ou
multimercado) 2) a sua politica de investimentos, 3) o gestor que executa as operagdes, 4) o seu patrimonio, 5) o risco
definido e o seu objetivo de retorno, 6) a regulacdo na qual ele estd sujeito, e 7) se investe em ativos fora do Brasil
(offshore). 8) Os parametros de risco dos ativos. Em determinadas carteiras alguns parametros adicionais podem ser
utilizados como um componente de risco associado a um determinado instrumento ou o total de prémio de uma

opgao.

2.1 Fundos Multimercado

Os fundos multimercado da Régia sdo fundos multi gestores, onde cada gestor possui uma carteira independente das
demais dentro do fundo. Para cada gestor é atribuido um peso para sua participa¢do na gestao de cada um dos fundos
multimercado. Tais pesos sao definidos de acordo com os objetivos de retorno e risco dos fundos e com a senioridade,

mercado de atuagdo e performance histérica de cada gestor.

Os pesos dos gestores nos fundos e os objetivos de retorno bruto dos fundos sdo definidos no inicio de cada ano em
conjunto pelo Comité de Risco e pelo Comité Executivo da Régia. Em geral ndo variam muito ao longo do ano, exceto

guando ocorre entrada ou saida de gestores ou alguma mudanga na estratégia de gestdo dos fundos.
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Os gestores dos fundos multimercado da Régia controlam sua posigdo total, desconsiderando a posicdo em cada fundo
individualmente. A alocagdo das operagdes de cada gestor entre os fundos multimercado é feita pelo sistema de
boletagem da Régia que segue uma regra de alocagdo pré-definida para cada gestor. O sistema procura sempre dividir
as boletas entre os fundos de tal forma que a posigdo final do ativo em questdo nos fundos fique o mais préximo

possivel da alocagdo definida pela regra.

A regra de alocagdo para os fundos multimercado é uma fungdo do patriménio do fundo (NAV;), de seu objetivo de
retorno bruto acima do benchmark (ret;) e do peso de cada gestor no fundo (p; ;). Desta forma, o percentual de cada

posicdo do gestor j que é alocado no fundo i é determinado pela seguinte formula:

pi j*NAV*ret;
Z?’=1 pi'j*NAVi*reti

(1)

perci_j =

onde N é o numero de fundos multimercado.

Por depender do patriménio dos fundos, que varia diariamente, o percentual a ser alocado em cada fundo por um
determinado gestor também varia diariamente. Desta forma, posi¢des em carteira podem ter proporgdo ligeiramente
diferente do determinado pela regra atual, uma vez que seguiram a regra a época da alocagdo. O sistema de
boletagem, no entanto, olha sempre para a posicao final ao fazer o rateio das operagdes tendo como objetivo a regra

atual.

Ressaltamos que em alguns casos, a alocacdo de operagbes pode ser feita de acordo com a regra descrita acima,
porém considerando um conjunto de ativos, ao invés de ativos individualmente. Por exemplo: no caso de titulos
publicos brasileiros, a alocagdo podera ser feita de acordo com o somatdrio do DV011 para as diferentes maturidades

de uma mesma classe de titulo.

2.2 Fundos Multimercado Previdenciarios

Os fundos multimercado previdenciarios da Régia possuem uma gestdo centralizada, onde as posi¢des sdo definidas
em consenso pelos gestores. Desta forma, a regra de alocagdo depende apenas do patrimdnio dos fundos (NAV;), de

acordo com a equagao a seguir:

NAV;
Ny j
X NAv;

()

perc; =

onde N, é o numero de fundos multimercado previdenciarios.

Nesse caso, o sistema de boletagem também vai procurar dividir as boletas de forma que a posicdo final fique o mais

proximo possivel do definido pela regra de alocagao.

1” Dolar Value of 1 basis point” — perda ou ganho financeiro da posi¢do decorrente de um movimento paralelo na curva de juros de 1 basis
point.
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2.3 Fundos de Ag¢oes

A regra de alocagdo para os fundos de a¢bes é determinada por estratégia, e é uma fun¢do do patriménio do fundo
(NAV;) e de seu peso (p;). Desta forma, o percentual de cada posicdo da estratégia que é alocado no fundo i é

determinado pela seguinte formula:

qi*NAV;
perc; = p——— (3)
X1 4i*NAV;

onde N5 é o numero de fundos de agdes pertencentes a determinada estratégia e g; é o peso do fundo i na estratégia.

Hoje os fundos da Gestora possuem uma Unica estratégia e o mesmo gestor e possuem operagdes em comum, porém

sem regra de alocagao pré-definida. Fica a critério do gestor.

3. Excegoes

ExcecOes a regra acima estabelecida poderdo ocorrer em fungdo de restricdes de investimento, tamanho de cada
fundo, jurisdi¢do de negociacdo dos ativos, limites de risco, condi¢Ges tributdrias da operagdo, disponibilidade de caixa

e lote minimo da operacdo.

4. Controle de Alocagao

O Controle de alocagdo é feito diariamente pela drea de gerenciamento de riscos de acordo com as regras citadas na
secdo 2. Todas as operagdes alocadas com desvios superiores a 2% em relagdo a regra sdo checadas e, caso ndo se
enquadrem em nenhuma excecdo prevista na se¢do 3 deste documento, deverdo ser justificadas pelo gestor e/ou
realocadas de acordo com as regras de alocacdo. Todos os desvios de alocagdo em relagdo a regra reportados no dia

serdo arquivados para controle futuro.

5. Teste de Alocacao

Mensalmente, a area de Compliance escolhera 2 dias Uteis do més e solicitard a area de gerenciamento de riscos os
relatérios de controle didrio. Caso tenha ocorrido desvios superiores ao estabelecido acima nessas datas, a area de
gerenciamento de riscos também devera enviar a area de Compliance a justificativa do gestor e/ou a comprovacdo da
realocacdo da operagdo na proporgdo correta. A area de Compliance arquivara todos os relatdérios dos testes mensais

de alocagdo.

6. Aprovacao, Publicacao e Revisao
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Esta Politica foi aprovada pelo Comité de Etica e Compliance da Régia e entra em vigor na data de sua publicacio.

RevisGes poderdo ser feitas pelo proprio Comité.

7. Duvidas

Em caso de duvidas, favor contatar a Area de Compliance

+55 21 3528-8255 ou por e-mail: compliance@regiacapital.com.br.
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